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Zlato i na dlouhodobé sporeni

Na uklddani tispor do drahych kovti najdeme mnoho protichtidnych ndzort. V soucasné
situaci celého finan¢niho systému tato moznost ale miiZe pomoci i v roli konzervativni slozky
portfolia. Jakou spoluprdci nabizi spole¢nost EKKA-Gold finan¢nim poradctim, objasni
jednatel a spolumajitel Ing. Zdenék Duri$ a obchodni feditel spole¢nosti Ing. Petr Volak.

Ing. Zdenék
Duris
jednatel

a spolumajitel
EKKA-Gold

Pojdme nejdrive vysvétlit vasi roli v souvislosti s némec-
kym partnerem PRO AURUM KG?

Duris: PRO AURUM KG drZ{ v nasi spole¢nosti 10%
majetkovy podil. Jednd se dnes o jednoho z nejvét-
$ich nebankovnich obchodniki se vzacnymi kovy

v Evropé. Mimochodem, prestiZni ¢asopis Focus Mo-
ney jej vyhodnotil jako nejlepsiho obchodnika v Né-
mecku za rok 2015. EKKA-Gold je suverénni obchod-
nik se vzdcnymi kovy, ktery si ale svou obchodni
politiku fidf samostatné.

Proto sdileni logistického systému s PRO AURUM KG?

Duris: Ano. Jako jedina spole¢nost svého druhu vyuZi-
vadme jejich $pic¢kové logistiky tim, Ze jsme zafazeni
do pobockové sit¢ PRO AURUM, aniZ bychom byli je-
jich majetkem. Nejvétsi vihodou tohoto spojenti je
okamzitd disponibilita zbozi diky konsigna¢nimu
skladu ptimo v sidle nasi spole¢nosti v Ostravé, jakoz
i pfimé napojeni na vSechny vyznamné producenty

a mincovny svéta.

Jaky je vas pohled na roli zlata v portfoliu klientii?
Volak: Vzhledem k tomu, Ze i my sami jsme také fi-
nanéni poradci, nemtZe nds nikdo podeztivat, Ze pa-




tfime do skupiny ,,fanatickych prodavaci zlata“, kteti
svou mnohdy agresivni rétorikou spise kvalitni fi-
nanéni poradce odrazuji. N4s pohled vychézi z pro-
stého selského rozumu a historické finanéni zkuse-
nosti lidstva. My vnimdme investi¢ni zlato jako
dtlezitou soucdst $irstho majetkového portfolia, ve
kterém plni ptedevsim roli , pojistky“ pfed systémo-
vymi riziky svéta papirovych penéz. Zlato je formou
bezpec¢nostniho zdmku na papirovych tsporach

a v rozumné vdze by nemélo chybét v zddné rodiné.
Zlato ale rozhodné neproddvdme s piislibem kratko-
dobych ziski ani nepouzivdme Zddné kalkulacky hy-
potetickych vynost. Pokldddme to za neseriézni, jak-
koli jsme o dlouhodobém hodnotovém potencidlu
zlata sami pevné pfesvédceni.

Zlato v roli investi¢niho média byva casto klasifikovano
jako ,mrtva investice”, ktera nepfinasi aroky ani divi-
dendy. Co k tomu feknete?

Duris: Ano, nejpozdéji od roku 1971 to je mantra mo-
derniho finan¢niho priimyslu. Liberdlni ekonom

J. A. Schumpeter by odpovédél: ,,Moderni ekono-
mické myslenf nemd zlato rddo, nebot zlato vyzrazuje
nemilé pravdy.“ Af uz je tomu jakkoli, faktem zts-
tdvd, Ze zlato ve své roli penéz tu je po nékolik tisic
let, zatimco nekryté penize jsou vysledkem finan¢-
niho inZenyrstvi zejména poslednich 40 let. Komodita
versus lidskd abstrakce.

Kdysi za socialismu se vypravél vtip o rozdilu mezi
socialismem a kapitalismem: Kapitalismus (podle to-
hoto aforismu) znamend vykofistovani ¢lovéka ¢love-
kem, zatimco v socialismu je tomu pfesné naopak.
Tvrdim, Ze vykoftistovadni je vé¢né jako lidstvo samo,
jen si neustdle hledd novy kabéat. Nékdy nabird bru-
tdlnich a jindy zase civilizovanéjsich forem - napii-
klad dlouhodobym vyvlastnénim obc¢anti pomocf fi-
nanéni politiky. Zlato bylo, je a vZdy bude
synonymem ekonomické svobody a nezavislosti na
politickém systému, at uz je jakykoli.

Vlastné uz ani statni dluhopisy nepfinasi investortim
zadné aroky...

Duris: BohuZel, je to tak. Nulové tiroky ve viech eko-
nomicky vyznamnych regionech svéta soucasné jsou
historicky unikét. Jsou vysledkem predluZeni celé za-
padnfi civilizace. Kazdy snad pochopf, Ze na dluzich
nelze dlouhodobé postavit prosperitu spole¢nosti,
stejné jako se tiskem nekrytych penéz nedd nastarto-
vat zddny zdravy ekonomicky rist. BohuZel na téchto
mylnych paradigmatech dnes stoji globdlni ekono-
mickd a politickd praxe. Je jisté, Ze v kone¢ném du-
sledku vede , kvantitativni uvoliiovdni®, jak je tisk ne-
krytych penéz nazyvan, k postupné ztraté kupni sily
dlouhodobych tspor ob¢anti. Finan¢ni historie lid-
stva ndm poskytuje stovky prikladii, Ze dluhy a jejich
hrazenf{ ,falesnymi*, tedy bezpracné vytisténymi pe-
nézi nikdy nevedly k dobrym konctim. Z tohoto po-
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hledu zazije fyzické zlato svou renesanci, nebot zlato
chrdni svého majitele pfed fatdlnimi dtsledky politic-
kych chyb.

Statni dluhopis - bezrizikovy Groceny papir nebo
bezirocny rizikovy papir?
Uroky 10-letého némeckého statniho dluhopisu

2016: urok

Napfiklad penzijni fondy maji ze zdkona povinnost
investovat zna¢nou ¢ast portfolia pravé do statnich
dluhopisti. Jak bude vypadat budouci kupni sila spo-
fenych prostiedkl v takovych ndstrojich?

Jaka je v tomto smyslu finanéné poradenska praxe? Infor-
muji poradci dostatecné své klienty o téchto rizicich?
Volak: Uroveri je riznd. Spolecnosti, v jejichZ cele
jsou lidfi, ktefi chdpou pojem ,,diverzifikace“ $iteji,
neZ jen pouhé rozprostteni klientského portfolia mezi
finan¢ni a pojistné produkty, ty pak zatazuji fyzické
zlato jako organickou soucdst celkové strategie
ochrany klienta a maji s nasim produktem tspéch. Je-
jich firemni strategif je ochrana majetku klienta vy-
tvofenim rtiznorodych skupin aktiv a vyvdZeni port-
folia postaveného vyhradné na papirovych penézich
investi¢nim zlatem ve formeé slitki ¢i minci. Jiné spo-
le¢nosti reaguji az na vyzaddani klienta a dal$i maji
zlato jen jako ,,doplitkovy“ produkt, kdyZ uz neni kli-
entovi co jiného prodat. >

Zdroj: EKKA-Gold



ROZHOVOR

»

Dodani
zlata
klien-
tim

z ban-
kovni
schran-
Ky by
mohlo
byt v pri-
padeé
upadku
banky
nebo sy-
stémové-
ho kra-
chu
proble-
matické.

Jaka je tedy podle vaseho nazoru ta vyvazena pozice?
Volak: Jednozna¢né ta prvni. Diky svym vlastnostem
mé investi¢ni zlato vyrazné $irsi prostup do struktury
poskytovanych sluzeb finanénimi poradci. V nasich
akvizi¢nich jedndnich se snazime vysvétlit nds pohled
néasledujici grafikou:

Soucasny pohled na roli zlata
v poradenské praxi = zlato nejvyse jen
jako doplnék investic

Déti
/ Rezervy Penze \
/ Ochrana B . Ochrana \
oot ydleni o
prijmu majetku

Informovany pohled na roli zlata
v poradenské praxi

Napftiklad jen mélo poradct vi, Ze zlato je likvid-
néjsi nez akcie a jeho zpétny prodej trvd jen nékolik
minut. Tim miZe zlatd cihli¢ka ptedstavovat zajima-
vou formu finanéni rezervy rodiny. Stdle vice klientti
si také zac¢ind spofit zlato postupné a buduji si tak al-
ternativni dtichod pro sebe, své déti nebo vnuky.

Z dlouhodobého hlediska je zlato bezpochyby tspés-
nou investici, kterd spolehlivé konzervuje kupni silu
uspor do budoucna.

Kazdopadné nasyceni trhu zlatem je v CR margi-
nalni ve srovndni s finanénimi a pojistnymi produkty.
Nenasyceny trh vnimd osviceny lidr jako prileZitost.

Vasim ,vlajkovym" produktem je asi AURENTA®, ktera
umoziuje dlouhodoby program vytvareni ispor?

Duris: Presné tak. Sporeni ve zlaté AURENTA® umoz-
fiuje vytvotit si sviij osobni zlaty poklad na dichod
nebo k jinému tcelu. Je dostupnd vSem a o to tady
jde. Drobni stfadatelé jsou systémovymi a politickymi
riziky ohrozeni vice nez lidé bohati. AURENTA® je na
dnes$ni poméry nezvykle svobodny produkt, ktery se
dokaze skute¢né v minutdch ptizptsobit rychle se
ménicim okolnostem Zivota klientt.

Mate v nabidce jak jednorazové, tak pravidelné nakupy
investicnich kovii?

Volak: Samoziejmé. AURENTA® je specidlné vytvo-
fena pro potfeby finan¢né poradenskych spole¢nosti.
UmoZiiuje poradctim zafadit zlato do portfolia jak for-
mou postupného sporenti, tak také formou ptimého
ndkupu s okamzitou platbou a dodanim. To v$e on-
line, tfeba z tabletu nebo mobilniho telefonu, témér

s nulovou administrativni zatéZzi pro poradce.

Jde tedy vidy o fyzické kovy (zlato)?

Duris: Ano, u AURENTY® s ultimativni samoziejmosti.
Pokud by tomu tak nebylo, mohlo by se jednat o kon-
fliktni situaci se zdkonem o podnikani na kapitdlovém
trhu.

Obchodni modely, které neumoziiuji okamzité do-
déni konkrétniho slitku klientovi, mohou byt klasifi-
kovany jako ,,skryté kolektivni investovdni na kapita-
lovém trhu® a jako takové by podléhaly dozoru CNB.
Pokud tedy nékteré spole¢nosti v CR nabizeji napii-
klad ndkup zlata formou podilu na zlatém prutu
o hmotnosti 12,5 kg, je jasné, Ze vétSina klientt si
v takovém piipadé na fyzické zlato nesdhne a tudiz se
v podstaté jednd o finan¢ni produkt s motivaci dosa-
Zeni kurzového zisku, ktery je vyporddan finan¢né.

Poskytovatel takového modelu bez pozadovanych
opravnéni se vystavuje riziku nelegdlniho a dokonce
trestnéprdvniho jednani. Zvlasté pak v kombinaci
s pfimym slibovdnim konkrétniho procentniho zhod-
noceni.

Muze si klient nechat uschovat své kovy u vas nebo jinde?
Duris: Jak jsem jiZ fekl, jsme , plnokrevny*“ obchodnik
se vSemi kompetencemi. Rozhodné nedelegujeme
zadnou z na$ich kompetenci na tteti stranu. Disponu-
jeme vlastnim trezorovym hospodéafstvim s vysokym
standardem bezpec¢nosti a klient si u nds mtiZe ne-
chat své zlato uskladnéno. Ukladdn{ klientského zlata
po schrankdch v bance je pro nds naopak nedosta-
te¢né.

Dodéni zlata klientiim z bankovni schranky by
mohlo byt v pfipadé ipadku banky nebo systémo-
vého krachu problematické. Ochrana klienta pfed té-
mito dnes podceriovanymi riziky je u nds na prvnim
misté. Soucasné vsak existuje pro klienta moznost ne-
chat si své zlato kdykoli zaslat nebo osobné prevzit.



Na Broker kongresu jsem zachytil vasi produktovou ino-
vaci - moznost vyplaty renty. O co jde?

Duris: Nasi produktovou novinkou je moZnost vyplaty
renty automatizovanym odprodejem nasporeného po-
kladu. Béhem minut mtiZe klient aktivovat a stejné
tak deaktivovat vyplatu, kterd se generuje odprode-
jem nasporeného zlata za lepsi nez burzovni cenu. Po
péti letech permanentniho vyvoje tohoto produktu
jsme koncep¢né dotvotili nasi produktovou vizi, kterd
je zakédovéna v samotném ndzvu produktu Au-
RENTA®.

Volak: AURENTA® se tim stdvd vice neZ jen prostym
splatkovym ndkupem slitk{i. Stdvd se tak alternativ-
nim, nicméné plnohodnotnym dichodovym projek-
tem krytym zlatem. Bez politickych rizik, dani ze zi-
sku (pokud mezi ndkupem a prodejem investi¢niho
zlata uplyne doba delsi neZ 12 mésicti) a navic s vyso-
kou mirou anonymity.

Mnozi asi budou znat vas produkt, ktery jako ZLATY PLAN
provozuje Broker Trust?

Duris: Spravné. Spole¢nost Broker Ttust je nasim nej-
vétsim odbytovym partnerem, ktery provozuje Au-
RENTU® pod vlastni obchodni znac¢kou Zlaty plan.
Spoluprdci s BrokerTrustem si cenime, jelikoZ pro nds
predstavuje také vyznamnou referenci u dalsich vel-
kych financ¢nich spole¢nosti. Zde jsme se totiZ prosa-
dili ve vybérovém fizeni v konkurenci fady jinych
spolec¢nosti, plisobicich na ¢eském trhu. Broker Trust
mad ve vztahu k neregulovanému trhu pomérné ptisna
kritéria nejen ve vécech ochrany klienta, ale také

v otdzkdch reputacéni beziihonnosti partnera.

Nabizite spolupraci i jinym poradenskym spole¢nostem?
Volak: Samoziejmé. Nasemu plné automatizovanému
systému je vcelku jedno, jak velkd je dand spole¢nost.
R4di tak u nds pfivitdme vlajkovou lod trhu stejné
jako maly vykonny ¢lun. Kazdopddné jedndme s na-
§imi partnery naprosto korektné, nepodmirniujeme vy-
platy provizi novou produkci, ani u nds neklesaji

v koeficientu v zavislosti na objemu produkce ani jiné
podobné manyry.

Takze miize néjakou smlouvu s vami uzavfit i jednotlivec?
Volak: Ano. Jen kondice se budou samoziejmé lisit

u jednotlivého poradce od spole¢nosti s tisicem po-
radca.

Mnohého asi nepotési pomérné velky rozdil mezi pro-
dejni a vykupni cenou - zejména u slitka mensich gra-
mazi...

Duris: Pfedné bych podotkl, Ze nelze srovndvat nakla-
dovost investice do fyzické komodity s jejim papiro-
vym derivitem ¢i jinym produktem z finan¢niho trhu,
kde se pracuje vyhradné s virtudlni realitou, kterd

v podstaté nemd Zadné substan¢ni naklady. Para-
doxni je, Ze nikoho uz dnes neptekvapuje, Ze si

banka pfi konverzi deviz ti¢tuje obchodni rozpéti 5 %
i vice a pfitom se jednd o dematerializovany obchod.
EKKA-Gold pracuje s marZemi obvyklymi na evrop-
ském trhu. Tak naptiklad obchodni rozpéti EKKA-
Gold u slitku o hmotnosti 1 unce (31,1 gramu) ¢inf ak-
tudlné cca 6,5%. Pritom se jednad o komoditu, kterou
je nutné fyzicky dopravit do skladu, fyzicky bezpe¢né
uskladnit, pojistit proti zcizeni apod. Jisté, obchodni
rozpéti u malych slitkd je vys$si. Slitky o hmotnosti
jednotek gramti vinimédme vice jako darkovy pfedmét
nez jako investi¢ni médium. Pfedpokldddme, Ze kva-
litni poradce zvoli klientovi velikost optimdlni vzhle-
dem k jeho investi¢nim cilam.

Proc by tedy mély finanéné poradenské spolecnosti spo-
lupracovat pravé s vami?

Duri$: Na neregulovaném trhu hraje divéryhodnost
poskytovatele a reputa¢ni bezthonnost jeho protago-
nistll naprosto zdsadni roli. A na tom si zakldddme
my. Nase reference piesvéd¢i nase partnery, Ze jejich
klienti jsou u nds na spradvné adrese.

Volak: Z produktového hlediska oceni poradci na
AuRENTE® predevsim vysokou flexibilitu produktu,
jeho vyvdZenost v parametru cena/vykon a vraceni
celého vstupniho poplatku klientovi pfi dosaZeni ci-
lové ¢astky. Poradce uspokoji tfi atraktivni provize
bez rizika storna, smluvné zakotvend cenova transpa-
rentnost a unikétni IT feSeni bez administrativni
zatéZe. ®

ROZHOVOR

Ing. Petr Volak
obchodni
feditel
spolecnosti
EKKA-Gold



